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Activos del sistema financiero

En agosto de 2011 los activos del sistema financiero vigilado (incluyendo fondos
administrados), ascendieron a $699.15 billones, equivalente a un crecimiento anual de
12.3%. Esta expansion obedece principalmente a la dinamica registrada por la cartera
(crecimiento anual de 23.8%).

Total activos del sistema financiero y total activos
administrados por las entidades vigiladas
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Cifras al cierre de cada afio.
*2011: Cifras hasta agosto.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros suietos a revision. Cifras reportadas hasta el 23 de septiembre de 2011.
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Evolucion de los depoésitos

Por el lado del pasivo, se registra un crecimiento importante de los depdsitos, impulsado
por cuentas de ahorro (29%) y cuentas corrientes (18%). También la colocacién de CDTs se
recupera, en linea con el aumento de tasas de interés de meses anteriores.

Depdsitosy exigibilidades
(Crecimiento anual %)

0, -
100% Indicadores de depoésitos’ - Total sistema
Cifras en millones de pesos y porcentajes
ago-2011 ago-2010  Var. Anual %
0, 4
80% 7 pepasitos 186,184,038 159,677,306  17.85%
Cuentas comientes 31,633, 868 26,837 566 17.87%
Cuentas de ahorro 91,328,939 70,688,900 29.20%
60% | CDTs 59443320 56441952  5.318%
Otros bTT.91 5,708,888 1.21%
Estados financieros sujetos a revision por parte de la S5FC. Cifras reportadas
hasta €l 23 de =septiembre de 2011.
40% A (1} Depositos v exigibilidades de los establecimientos de crédito con
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20% -
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-20% -
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Nota: Establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 23 de septiembre de 2011.
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Resultados del sistema financiero

Al cierre de agosto de 2011 el sistema financiero reportd utilidades por $8.36 billones,
frente a $22.15 billones registrados en igual periodo del afio anterior. Se destaca el caso de
los establecimientos de crédito con una utilidad de $4.5 billones, derivada principalmente de
su actividad de intermediacion.

Resultados del sistema financiero y sus fondos
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Estados Financieros al cierre de cada afio.
*2011: Resultados acumulados a agosto.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos a revision .Cifras reportadas hasta el 23 de septiembrede 2011.

Superfinanciera, Primera en Transparencia 6




Rentabilidad

Las entidades financieras vienen registrando buenos niveles de rentabilidad,

desvalorizacion del portafolio de los ultimos meses.

a pesar de la

5%
4%
3%
2%

S1%

@

0%
1%

-2%

-3%

Rentabilidad del sistema financiero (sociedades)
ROA (eje izq.) y ROE (eje derecho)

Rentabilidad del

Patrimonio (ROE)\

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

OE

@

1994 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision por la SFC.
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Solvencia

El nivel de solvencia de los establecimientos de crédito se ha fortalecido en los ultimos anos.

Relacion de solvencia promedio de los establecimientos de

197 crédito
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Sistema Relacion de Solvencia Minima

Nota: Datos corresponden a agosto de cada afio hasta 2011. Establecimientos de crédito con cooperativas, sin IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revisién por la SFC.
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Profundizacion Financiera

El sistema financiero presenta importantes avances en materia de inclusion
financiera, tanto por el lado del activo (colocacion cartera) como por el lado del pasivo
(depositos).

Profundizacidon Financiera - Establecimientos de Crédito
(Como porcentaje del PIB nominal)
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Nota: Datos hasta Junio de 2011. Establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera, DANE.
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Profundizacion Financiera

En los dltimos afios ha aumentado de forma importante el niumero de tarjetas de crédito
y débito en el sistema financiero.

Numero de tarjetas crédito y débito
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Crecimiento de la cartera por modalidad

El crecimiento dinamico de la cartera, evidente en todas las modalidades, debe ser
sostenible en el largo plazo. Las entidades deben prever el futuro deterioro inherente a
estos crecimientos, con el fin de no restringir la oferta del crédito mas adelante.

Tasas de crecimiento anual de carteray leasing (saldo bruto y vencido)
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Composicion de la Cartera

En los dos ultimos afios, la cartera bruta del sistema por tipo de entidad presenta el
siguiente comportamiento: una concentracion de las operaciones en los
establecimientos bancarios por su crecimiento natural, pero favorecida por las
fusiones y conversiones.

Tendencia de la Composicion de la Cartera
Por tipo de establecimiento de crédito
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Composicion de la Cartera

La composicion de la cartera por modalidad se mantiene relativamente estable,
destacandose recientemente un incremento en la modalidad de microcrédito asociada al
ingreso de entidades especializadas en la originacién de este producto.

Tendencia de la Composicion de la Cartera
Por modalidad de crédito

100% 1.7%

90%

80%

26.8%

70%

%Participacion

60%

50%

40%
Cartera Dic-04 Dic-05 Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Ago-11

brutaen — ¢g4 g $75.4 $100.1  $126.9 $149.4  $153.0 $178.7  $203.6
billones de
pesos ® Microcrédito HVivienda H Consumo ® Comercial

Superfinanciera, Primera en Transparencia 14



Indicadores de calidad y cobertura por modalidad
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Si bien los indicadores de calidad y cobertura muestran un buen comportamiento, no
hay que perder de vista que en términos de crecimiento la tendencia de la cartera vencida
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Tasas de interés

Las tasas de interés de los créditos han aumentado siguiendo los ajustes al alza de la
tasa de intervencion del Banco de la Republica y producto del periodo de transicion de la
TIBC de microcredito, luego de permanecer quieta por casi 3 afos.

Evolucion de las tasas de interés de usura Usura Micro

(Porcentaje) (50.18%)
50% - y
—
/
45% - |
/
40% - —
_/ . .
/ Microcrédito
35% -  ee— / (35%)
P sieinink e =\ ~ o . UsuraC&O
30% A i M ~ (29.1%)
25% A
Consumo
20% - (22.3%)
Comercial
15% (17.2%)
- ‘\\\
/ Repo BR
0, N
0%
oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11

Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision por la SFC.
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Microcredito

El aumento de las tasas de interés y los montos desembolsados, ha permitido un aumento
en la colocacion del crédito, que puede incluir individuos con un perfil de riesgo
diferente, dispuestos a pagar una mayor tasa de interes.

Montos y tasas reales semanales
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70,000 ~

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

Millones de pesos de diciembre de 2008

15 17 19 21 23 25 27 29 31 33

Tasa de interés real

© 2002-2006 ©2007-2010 ® 2011

Superfinanciera, Primera en Transparencia

17



Agenda

1. Sistema financiero colombiano

2. Situacion del riesgo crediticio

[3. Situacion del riesgo de mercado y liquidez ]

4. Conclusiones

Superfinanciera, Primera en Transparencia 18



Portafolio de Inversion por entidad

El portafolio de las entidades ha aumentado en los uUltimos afios, con una creciente
participacion de las inversiones de AFPs y fiduciarias.

Composicion del portafolio de inversiones por tipo de entidad
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* Informacién aagosto de 2011.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 23 de septiembre de 2011.
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Composicion del Portafolio de Inversion

El portafolio mantiene una alta concentracidon en titulos de deuda publica interna, que
han tenido un buen desempeiio en el 2011, aunque podrian verse afectados por la
turbulencia internacional.

Composicién del portafolio de inversiones del sistema financiero
por tipo de inversién
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*Total inversiones agosto de 2011 = $338.30 billones
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 23 de septiembre de 2011.
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Influjo de Capital Extranjero

De presentarse un rapido deterioro de la situacidbn econdmica internacional, podria
revertirse la tendencia de influjo de capitales que se ha observado en los ultimos afios.

Fondos de Inversion de Capital Extranjero
Cifras de fondos en billones de pesos (eje izq), DTF en % (eje derecho)
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Fuente: Superintendencia Financiera.
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Mercados Financieros

Los mercados financieros han respondido favorablemente a mejores fundamentales
economicos (baja inflacion, déficit fiscal balanceado, grado de inversion), aunque el
complicado entorno internacional ha pesado mas en meses recientes.

Mercados financieros
TRM e IGBC/10 (ejeizq.) y Preciosde los TES (eje derecho)
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Fuente: Bloomberg
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Mercados Financieros

La volatilidad en los mercados financieros ha escalado en las Ultimas semanas
(especialmente tasa de cambio), aunque aun no alcanza los niveles de finales de 2008.
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Riesgo de Liquidez

Durante el 2010, la liquidez de los establecimientos de crédito se mantuvo holgada y
aun mantiene buenos niveles. La reduccion reciente refleja un apetito por mayor
colocacion de cartera.

Indicadores de liquidez de los establecimientos de crédito
(IRL7 dias y porcentaje activos liquidos)
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Fuente. Bloomberg
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Conclusiones

 El sistema financiero mantiene un ritmo de crecimiento importante
consecuente con el dinamismo de la economia en general.

» La cartera de créditos muestra un buen desempefio; sin embargo, en una
coyuntura como la actual caracterizada por el optimismo y los buenos
resultados, asi como en una altisima competencia en el mercado, es necesario
no bajar la guardia ante futuros deterioros de la misma.

* Las entidades vigiladas mantienen liquidez holgada y adicionalmente las
inversiones se han visto favorecidas por los mejores fundamentales que
presenta actualmente la economia, los cuales han permitido mitigar el efecto
de la turbulencia internacional.

* No se puede desconocer que gran parte de este buen desempefio se debe a
la implementacion de sistemas de administracion de riesgo robustos, los
cuales han permitido a las entidades asumir el riesgo inherente a las
actividades que desarrollan de una forma mucho mas especializada.
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Conclusiones

Con el fin de continuar fortaleciendo los esquemas de administracioén de riesgo, la
SFC ha implementado algunas mejoras al SARC y SARL.

Credito (SARC) Liquidez (SARL)
« Aumento de provisiones de la cartera * Fortalecimiento de los estandares de
de consumo no garantizada. liguidez para los establecimientos de
crédito (Indicador de Riesgo de Liquidez),
* Incorporacion de lineamientos minimos aplicando requerimientos para el IRL de 30
para la adecuada valoracion de las dias.
garantias.
* Bienes inmuebles « Afinamiento de herramientas para el
* Maquinaria y Equipo monitoreo del riesgo de liquidez vy
* Vehiculos fortalecimiento de la supervision.

» Titulos y/o Valores
» La SFC continuard trabajando en:

* La SFC continuara trabajando en: * Revision de estandares de liquidez,
* Instrucciones especiales para las ) buscando acercar el marco regulatorio
operaciones microcrediticias (Consultoria actual a lo propuesto por Basilea Il.

CAF) o - Fortalecimiento del SARL para otras
* Robustecimiento de los procesos de entidades no bancarias (SCBV y
originacion, seguimiento y recuperacion. fiduciarias).
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